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Dvourychlostni Evropa

KdyZ Angela Merkelova mluvi o dvourychlostni Evropé, ma tim na
mysli rozdilné tempo evropské politické a fiskdlni integrace; toto
souslovi 1ze ovSem interpretovat i jinak. Pfedstavme si na okamzik
takovou dvourychlostni integraci dluhti. Jedna ¢ast Evropy (zemé
eurozony) bude sméfovat stale nezadrziteln€ji k nekontrolovatel-
nému zadluZeni, které (jako diisledek eurobondti a oklesténi
rozpoctové svrchovanosti) nakonec postihne kazdy stat eurozény
viceméné rovnym dilem. Zbytek Evropy bude sice také pokracovat
v nadmeérném utraceni, avSak méné koordinované. Podle Eurostatu
17 zemi eurozény loni vyprodukovalo kombinovany hruby statni
dluh ve vysi 872 % HDP, zatimco ani jeden stdt mimo eurozénu
nedosdhl jejiho priiméru — lofisky nevaZzeny statisticky primér 10
zemi mimo zénu dosahl pouhych 479 %. Mira zadluZzeni CR byla
podle Eurostatu 41,2 % HDP. Pokud tedy nepovaZujete pfebirani
cizich dluhti za pfijemnou kratochvili, byt souc¢asti pomalejsi ¢asti
dvourychlostni Evropy nemusi byt zas aZ tak Spatné.
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Thursday, 21st June
Ceska spofitelna - Rytifska 29

3:30 - Welcome
4:00pm - Seminar
5:30pm - Cocktails/Networking
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Jon Rowley
Train EQ
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Petr Kostinec
KPMG Corporate Finance
CFA
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